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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos O parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer O relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno do<‘investimentos
apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
' Panorama Economico — janeiro/2023 . ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
' Analise de fundos de investimentos ’ ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll 0 balango orgamentario de margo de 2023 que
demonstra as contribuigbes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estio sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é langada a receita patrimonial orcamentaria
quando o resgate do investimento € efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE estd segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda
variagvel — fundo imobiliério — estruturado e exterior, sendo 74,18%, 25,21% e 0,60,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021
para o segmento de renda varidvel aos RPPSs.

L]
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos - CMN n° 4.963/2021 E'nquadramenso pela Pl
Renda Fixa , Enquadrado | Enquadrado
Renda Variavell Estruturado — Fundo Enquadrado i Enquadrado

Imobiliario

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, infformamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Desenquadrado " Desenquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado

Imobiliario

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, informamos que haver desenguadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa: BB VOTORANTIM HIGHLAND FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR - BBVH11

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
' Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario ' Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo
haver desenguadramento.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

\
Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que

dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

0s fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um retorno positivo de 1,60% representando um montante de RS 206.834,67 (duzentos € seis mil,
oitocentos e trinta e quatro reais e sessenta e sete centavos).

0Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
negativo de -1,74% representando um montante de RS -79.245,23 (setenta e nove mil, duzentos
e quarenta e cinco reais e vinte e trés centavos).

0Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno positivo

de 3,19% representando um montante de RS 3.307,23 (trés mil, trezentos e sete reais e vinte e
trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestdo Administragao
% sl % s PL % PLRPPS x PL
Gastio Walor Cartein Gestao Administrador Valor W/Cartuira Global ™
BB GESTAD DE RECURSOS 847343726 ATTIR SiInfo .
DTVM BB GESTAO DE RECURSOS 8 496.434 87 47 52% N&o disponivel
DTVM
CAIXADTVM 619592376 3489% 5/ Info
[TAU ASSET MANAGEMENT 23§1.377,33 13.32% 5/ Info CAIXA ECONOMICA 618602376 . 34.86% Nao disponivel
FEDERAL
BRADESCO ASSET 482 764,04 272% 0,00%
MANAGEMENT . . -
[TAU UNIBANCO 2.565.985,18 14,47% Néo dispenivel
ITAU UNIBANCO 204 60T 85 1,15% 0,00%
i HHED
BV ASSET 299761 013% 0.00% BEMDTVM ATEAM  272% o disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPREMBE se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico. '

O retorno acumulado no periodo ndo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, 0 IPREMBE
apresenta a possibilidade de alcancar a meta no exercicio.

O n3o atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,14% de meta de rentabilidade
contra 0,72% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,46% contra
3,30% da meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, 0 |PREMBE apresentava um patrimdnio liquido RS 16.271.289,18
(dezesseis milhdes, duzentos e setenta e um mil e duzentos e oitenta e nove reais e dezoito
centavos).

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 16.171.701,81 (dezesseis
milhdes, cento e setenta e um mil, setecentos e um reais e oitenta e um centavos).

Podemos observar uma desvalorizagdo de R$ -99.587,37(noventa e nove mil, quinhéntos e oitenta
e sete reais e trinta e sete centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APGS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS$3.001.843,79 em aplicagdes e
e RS 3.218.801,39 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado
foi de:

e R$117.370,23 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,72%.

5.7. AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/03/2023 |Resgate RS 347.858,40
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/03/2023 |Resgate RS  20.335,22
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/03/2023 |Resgate RS 897,03
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/03/2023 |Resgate RS 700,15 |
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/03/2023 [Resgate RS  83.861,55
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/03/2023 |Resgate RS 1.932.191,17
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/03/2023 |Resgate RS  49.332,79
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/03/2023 |Resgate R$  37.534,74
- 13.077.418/0001-49 [ﬁ PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/03/2023 |Resgate RS 854.890,27
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/03/2023 | Aplicagdo RS 847.514,44 |
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 14/03/2023 Aplicagdo RS 167.373,10
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/03/2023 Aplicagdo| RS 2.804.988,30
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/03/2023 |Resgate RS 3.426,14 |
|-7 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/03/2023 |Resgate RS 1.624ﬂ
F 05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 01/03/2023 Aplicagdo RS  29.482,39

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para
o exerclcio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e 0 controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que O resultado do VaR referente a carteira de investimentos éde 2,18% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,63%
no segmento de renda variavel o valor é de 6,56%, e no segmento de exterior 0 valor é de 8,10%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de 2023,
n3o havendo necessidade se ater 3s Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMBE possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
s30 fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 91,41% para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do IPREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatorios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo IPREMBE a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, 0 Comité de Investimentos optou por seguir a movimentacdo. Tendo em
vista o crescimento apresentado pelo Panorama.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Andlise de Carteira de Investimentos, @
mesma se encontra disponivel no Anexo V.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia nio houve credenciamento de nova instituigao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagoes acima, ndo se faz necessario a instauragao do processo de contingéncia.

11. CONSIDERAC@ES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para 0s membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideragdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do Instituto e @ manutengdo dos percentuais de alocagdo,
estes seguiram de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destacamos que Nndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagdo das Aplicagbes e
Aportes dos Recursos do IPA no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER com analise
FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL
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